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INTRODUCAO

No préximo dia 6 de outubro ira realizar-
se a decima terceira eleicdo legislativa
da Terceira Republica Portuguesa,
que correspondente ao atual regime
democratico  estabelecido apdés a
Revolucao de 25 de Abril de 1974. Estas
eleicbes chegam num momento bastante
conturbado quer a nivel nacional como
internacional, com as negociacdes para
o Brexit ainda muito incertas e uma
guerra comercial que ameaga alterar
a ordem geopolitica. Como se isso
nao bastasse, o abrandamento das
economias mais desenvolvidas, entre
elas a portuguesa, esta a forcar os
principais bancos centrais a comegarem
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a pensar em medidas a médio prazo. As
principais sondagens apontam para um
cenario eleitoral mais repartido, sendo
quase dada como certa a necessidade
de coligacdo para se poder governar
com maioria parlamentar.

Neste relatério analisaremos as medidas
econdmicas e promessas eleitorais que
os cinco principais partidos politicos
propdéem aos eleitores, assim como
aqueles sectores que poderao ser
mais beneficiados/prejudicados pelas
mesmas. Além disso realizaremos um
estudo histérico com o objectivo de saber
qual foi o presidente e o partido politico

mais rentavel, na ¢tica dos investidores.
Seguidamente, iremos verificar qual foi
0 comportamento da bolsa portuguesa
(PSI20) nas sessbes imediatamente a
sequir as eleicoes legislativas. Por tltimo,
chegamos a pergunta com que a maior
parte dos investidores se depara....

Para dar resposta a esta pergunta,
programamos um seminario online no
proximo dia 7 de Outubro as 22:00h para
acompanhar em directo 0s movimentos
da bolsa portuguesa. Nao perca a
oportunidade de participar neste evento
gratuito.

Nuno Mello - Head of Sales
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PS - PARTIDO SOCIALISTA

PS - PARTIDO SOCIALISTA

O Partido Socialista inicia esta campanha eleitoral apos quatro anos de atuagao como
Governo de Portugal, e tem boas perspetivas de alcancar um segundo mandato. O
executivo de Antonio Costa propde reduzir o défice orgcamental para proximo de
100% do PIB no final da proxima legislatura, enquanto prevé o aumento da despesa
publica em linha com o crescimento tendencial da receita, e contextualizado num
quadro de estabilidade da politica fiscal.
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PS - PARTIDO SOCIALISTA

SETORES FAVORECIDOS
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A introducao de Green Bonds e a
implementagao de um enquadramento
fiscal que induza a criacao de produtos
financeiros verdes sao fatores que podem
ajudar o setor bancério a beneficiar

da tendéncia de consciencializagao
ambiental em curso.

O programa eleitoral do PS enfatiza o
foco na transicao energética em Portugal,
favorecendo a entrada de concorrentes
neste mercado e aumentando a
competitividade no setor. Considerando

o rumo da economia global, esta
estratégia esta alinhada com uma fase de
desaceleragao do uso de combustiveis
fosseis, sendo estipulada uma meta de
eficiéncia energética de 35% em 2030.
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PSD - PARTIDO SOCIALISTA DEMOCRATA
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SETORES FAVORECIDOS

SETORES PREJUDICADOS
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BE - BLOCO DE ESQUERDA
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BE - BLOCO DE ESQUERDA

O bloco de esquerda sera o partido mais proximo das iniciativas ’
dos verdes, incentivado pelas causas ambientais para a reducao
de emissbes poluentes, reducado das taxas moderadoras para
aumentar a competitividade do Servico Nacional de Saude esta
frente contra os Servigos Privados e acabar com a especulagao

o imobiliaria que as grandes cidades estéo inseridas o que podera K
levar a uma reducao de investimento nas metropoles.
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BE - BLOCO DE ESQUERDA

SETORES FAVORECIDOS

Renovaveis
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Sendo a principal aposta do Bloco de
Esquerda as energias renovaveis como

€ o caso do PAN também. O partido
compromete-se até 2030 colocar Portugal
nos paises sem emissoes de carbono
para o meio ambiente. Nao quer esperar
até 2050 como indicado pela Uniéo
Europeia.

Aposta forte do BE nos transportes
publicos, eliminagdo dos transportes
movidos a combustiveis e passar a
depender exclusivamente de transportes
elétricos. De referir que o BE foi o principal
partido a manifestar-se e a garantir a
reducdo dos passes.

EMPRESA DO SETOR

EDP Renovaveis

% renovdveis

EMPRESA DO SETOR
REN
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SETORES PREJUDICADOS

- *‘ As exploragoes petroliferas € das EMPRESA DO SETOR
Petrollferas principais causas que afetam o meio
. ambiente, note-se que o partido continua Galp
TN alutar contra o fecho das centrais a
,'m-: ﬁ ~ carvao e todos os setores que incidem
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A adaptagédo da agricultura, pecuéria e EMPRESA DO SETOR
floresta sao pontos-chave na campanha
do partido para conter as necessidades
de agua e diminuir as emissoes poluentes
com efeitos de estufa. Prevendo assim as
catastrofes associadas a incéndios.

fﬁ Papelarlas

The Navigator
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CDS- PARTIDO DO CENTRO
DEMOCRATICO E SOCIAL

CONGRESSO

MARCO 2016

GONDOMAR 12 ¢ 13
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CDS- PARTIDO DO
CENTRO DEMOCRATICO
E SOCIAL

O CDS/PP, apesar de ser centrista, perfila-se como o
partido mais ligado a direita daqueles que tém hipétese
de ter um impacto no Parlamento. Depois da derrota
categdrica sofrida nas eleigdes europeias, o CDS tentara
recuperar algum do seu folgo e fortalecer a ala direita,
que tem perdido forga desde a eleicao de Antonio Costa
como Primeiro-Ministro e a coligagdo a esquerda feita no
Parlamento com o PCP e o BE.

Contribuintes: O CDS tem uma aposta muito forte na
reducdo da carga fiscal sobre os contribuintes, através da
redugéo dos niveis de IRS e corte nos impostos indiretos.
Estes cortes poderao devolver algum do poder de compra
perdido pelos portugueses nos Ultimos anos e revitalizar a
economia nacional.

Divida Publica: Com o corte de receitas através de
impostos e as medidas em relagao a ADSE que o CDS quer
implementar o partido podera ter problemas em equilibrar
as contas do Estado, o que podera provocar um disparo
nos niveis de divida publica.



CDS- PARTIDO DO CENTRO
DEMOCRATICO E SOCIAL

SETORES FAVORECIDOS

Agricultura:
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Agricultura: Uma das primeiras medidas
apresentadas pelo CDS foi premiar através de
bonificagoes fiscais os cidadaos que vivem no
interior para tentar impedir a migragcao para o
litoral, fenémeno que se tem intensificado. Mas
mais importante que isso, o CDS quer um corte
no IRC para empresas que invistam no interior
no pafs, podendo assim a agricultura sair
bastante premiada com esta medida, pois é
0 sector que mais prevalece quando olhamos
para o interior do nosso pals.

Com o corte nos impostos indiretos que
o CDS pretende efetuar um dos setores
que podera sofrer mais com isso € o
energético, muito devido a elevada carga
fiscal a que esta sujeito neste momento.
Se houver uma reducéao nos impostos
sobre a energia as empresas ligadas

ao ramo poderao ver as suas receitas
cairem.
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EMPRESA DO SETOR:

Corticeira Amorim

AMORIM

EMPRESA DO SETOR:
EDP

% renovdveis




CDU - PCP-PEV - COLIGACAO
DEMOCRATICA UNITARIA
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— CDU - PCP-PEV -
PCP-PEV 5 % ~ COLIGAGAO
DEMOCRATICA UNITARIA

PCP assume-se como a forga politica para construir
uma ideologia politica diferente da atual em Portugal. Os
objetivos do partido partem por romper as submissoes que
Portugal enfrenta com a Uniao Europeia e com o Euro. Deste
modo, 0 programa apresenta-se por segurar os interesses
nacionais em relagao as imposigoes externas, proteger
e valorizar os recursos naturais, coloca-los ao servico do
desenvolvimento do pals, valorizagdo do trabalho e dos
trabalhadores, funcdes sociais do estado, controlo publico
de setores publicos béasicos e estratégicos da economia,
uma economia digital e uma distribuicdo dos rendimentos.
Assim, a CDU propbe-se a controlar empresas que
consideram ser estratégicas para o desenvolvimento do

empresas como a EDP, REN e BCP Este efeito causaria
. uma valorizagao especulativa destas agdes, mas note-se
s -;}; que, depois de adquiridas, estas empresas desaparecem
. dabolsa.
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pais. Deste modo, o mais provavel seria o estado adquirir
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CDU - PCP-PEV - COLIGAGCAO
DEMOCRATICA UNITARIA

SETORES FAVORECIDOS

i Tecnolbgico e
Energetlco
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SETORES PREJUDICADOS

Monopollos e
oligopdlios

.
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Uma estratégia nacional que passa por apoio
a economia digital, progresso na eficiéncia
energética e aproveitamento dos recursos
endogenos.

Forte incentivo para abolir os monopdlios
e oligopdlios. Forte penalizagéo para
estas empresas. Penalizacao para
energia féssil e incentivo na utilizagéo dos
transportes publicos.

. online trading

EMPRESAS DO SETOR:
EDP e NOS

% renovdveis

EMPRESAS DO SETOR:

JMT, SONAE e GALP.

Jeronimo
Martins
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POSSIVEIS CENARIOS

1. MAIORIA PS

Esta opcao seria uma continuagcédo da realidade
politica dos Ultimos anos e daria peso as propostas
inicialmente apresentadas pelo partido, ha quatro
anos atras. Nas europeias houve uma grande
abstencao na votacdo mas nao uma votagao na
oposicao, mostrando que poderemos manter este
padrdo. Resta ao presidente apelar aos votos de
direita para nao formar governo com o BE ou o PCP
e a esquerda para nao formar governo com o PSD.

2. MAIORIA PSD

Esta opcao seria um “cartdao vermelho” ao atual
partido no governo PS e seria uma confirmagao
da posicao do eleitorado contra o atual governo,
j& mostrada nas europeias, com uma elevada
abstencao. Mas em vez de abstencao o eleitorado
votaria na oposicao.

3. BLOQUEIO INSTITUCIONAL

Esta terceira opgado acontecera se nenhum dos
blocos conseguir uma maioria suficiente para
investir num candidato. Neste caso, o pals ficara
em “suspenso” a aguardar novas eleicoes e nesta
instabilidade politica o PSI20, como um todo, tende
a reagir em baixa.

CARLA MAIA SANTOS - TEAM
LEADER
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RESULTADOS HISTORICOS

Daiy BULG 31/12/392 - 27/08/2019 (LIS)
Line: BYLG: TeJde Pric fos, 55.110:8.360. £0.27%4) PRICE
EUR
4400
4300
4200
4100
4000
3900
3800
3700
3600

I AUTO

RETORNO 34

frso Ops
Anibal Cavaco Silva Antonio Guterres Duréo barroso José Sdcrates Pedro Passos Coelho Antonio Costa
31/12/1992 - 28/10/1995 28/10/1995 - 06/04/2002 06/04/2002 - 17/07/2004 12/03/2005 - 21/06/2011 21/06/2011 - 26/11/2015 26/11/2015 - 27/08/2019
Santana Lopes .
17/07/2004 - 12/03/2005 FONTE XTB
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QUAL TERA SIDO O PARTIDO POLITICO MAIS
RENTAVEL PARA O PSI20?

13,28% o Antdnio Guterres (PS)

FONTE: XTB
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QUAL TERA SIDO O PARTIDO POLITICO MAIS
RENTAVEL PARA O PSI20?
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AUTORA

Carla Maia Santos
Team Leader & Senior Broker na XTB

Licenciada em Economia, comegou a sua
carreira como Premier Account Manager no
Barclays Bank e depois como Senior Account
Manager na X-Trade Brokers (XTB), onde se
mantém ha 7 anos. Para além de gerir a equipa,
apoia e orienta os clientes para negociacoes
de sucesso, e escreve artigos sobre o mercado
financeiro (com publicacao quinzenal na Vida
Econdmica).
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DERIVADOS: SPREADS NOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS

GOLD

DAX ‘ 0,9 EURUSD 0,8 3
IBEX ‘ 6 USDJPY H 14 BRENT 4
EUROSTOXX | 1.6 GBPUSD 2 WTI 4
FRA | 11 |  EURGBP | 17 | NATGAS | 1
B5E ||t |
S&P500 | 05
DOW JONES | 2 ‘ 0,08% sobre o nominal [ min 8 euros]
Us 100 1 | Valido para todos os mercados mundiais
ACCOES PORTUGUESAS 0,12% [min. 4,99€) POR QUE SOMOS 0 BROKER MAIS VALORIZADO
ACOES EUA AR LERASI N PELOS CLIENTES EM PORTUGAL
CUSTODIA DE TiTULOS 0€ |
Satisfacao geral Graficos Fundo de Protecao de Depositos
Fiabilidade da plataforma Estratégias e Ideias de investimento Spreads Competitivos
Qualidade de execucio Ferramentas de andlise Noticlas de mercado
PLATAFORMA EM TEMPO REAL 0€ Ferramentas de gestao de risco Comissoes
MANUTENCAO DE CONTA 0€*
DEPOSITOS o€
0E**

LEVANTAMENTOS

T0% UYB CORTAZAN POF A7
e

Os CFDs sao PRIIPS, a sua compreensao podera ser dificil e apresentam um elevado risco de perda rapida de dinheiro devido ao efeito de alavancagem. 77% das contas de investidores de retalho
perdem dinheiro quando negoceiam CFDs com este fornecedor. Deve considerar se compreende como funcionam os CFDs e se pode correr o elevado risco de perda do seu dinheiro. X-Trade Brokers

Dom Makterski, S.A.
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Oficina: Secretaria:
X-TRADE BROKERS D.M. S.A. t. +351 211 222 980
Praca Duque de Saldanha n°1, sales@xtb.pt

piso 9 fracao B, 1050-094

Lisboa

h. 9:00-18:00 h www.xtb.pt o @ o @ @

Os CFDs séao PRIIPS, a sua compreensao podera ser dificil e apresentam um elevado risco de perda rapida de dinheiro devido ao efeito de alavancagem. 77% das contas de
investidores de retalho perdem dinheiro quando negoceiam CFDs com este fornecedor. Deve considerar se compreende como funcionam os CFDs e se pode correr 0
elevadao risco de perda do seu dinheiro. X-Trade Brokers Dom Maklerski, S.A.
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